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PREFEITURA MUNICIPAL DE SARZEDO/MG - AVISO DE INTENCAO DE CONTRATACAO DIRETA
SMS N.° 03/2026 — A Prefeitura Municipal de Sarzedo/MG — MANIFESTA na forma do artigo 75, § 3°,
da Lei n°® 14.133/2021, interesse em obter propostas adicionais de eventuais interessados para o
fornecimento do seguinte objeto: Aquisicao de BOTTON DE GASTROSTOMIA TIPO MIC KEY 20 FR
1,2CM em atendimento ao paciente A.C.V, conforme condi¢cbes estabelecidas no AVISO DE
CONTRATACAO DIRETA e termo de referéncia. O texto integral do Aviso e Termo de Referéncia

(contendo todas informacbes sobre a contratacdo), bem como o modelo para envio da proposta

comercial encontram-se a disposicao dos interessados no site

https://www.sarzedo.mg.gov.br/licitacoes7 . As propostas comerciais deverdo ser enviadas,

EXCLUSIVAMENTE para o endereco eletrénico comprassaude@sarzedo.mg.gov.br até as 14:00 do

dia 02/02/2026. Pedidos de esclarecimentos poder&o ser solicitadas no mesmo endereco eletrénico.
Sarzedo/MG, 28/01/2026.

O Municipio de Sarzedo/MG e o Municipio de Ibirité/MG celebram o Convénio n® 002/2026, cujo objeto é a
cooperacao institucional para a cessdo da servidora publica efetiva Anaderge Aparecida Santiago
Lopes, matricula n® 1984, ocupante do cargo de Professora, integrante do quadro do Municipio de Sarzedo,
para exercicio no Municipio de Ibirité/MG, com énus integral para o ente cessionario. Vigéncia: 01/01/2026
a 31/12/2027.

Prefeitura Municipal de Sarzedo/MG — Publica EXTRATO DO _CONTRATO n.° 97/2025 — Decorrente
do PE n° 200/2025.0BJETO: locagédo de 01 equipamento de coagulagédo, com fornecimento de

reagentes e insumos, em atendimento ao laboratério da UPA 24 horas. Previsao 12

MESES. CONTRATADA: Addlife Diagndésticos Eireli VALOR R$ 180.480,00 (cento e oitenta mil e
gquatrocentos e oitenta reais). Vigéncia: 12 meses a contar da assinatura do contrato . Sarzedo, 28 de
janeiro de 2026
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Prefeitura Municipal de Sarzedo — O Municipio de Sarzedo torna publico o extrato de TERMO DE
RESCISAO AO CONTRATO N° 65/2014, celebrado entre a Prefeitura Municipal de Sarzedo e Zilda de
Souza Melo Parreira, cujo objeto é: “Locac¢do do imovel situado na Rua Antonio Ricardo da Silva n° 48,
Centro de Sarzedo, destinado as atividades do Departamento de Vigilancia Patrimonial’. As partes
resolvem rescindir, de forma amigavel, o contrato firmado em 22/05/2014, a partir da data da assinatura do
presente termo, com efeitos retroativos a 31 de dezembro de 2025, conforme solicitado pela Secretaria

Municipal de Seguranca e Defesa Social.
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PREFEITURA MUNICIPAL DE SARZEDO
Rua Eloy Candido de Melo, n° 477 - Centro — CEP. 32.450-000
Estado de Minas Gerais
Fone: (31) 3577-7010 CNPJ: 01.612.509/0001-58

ATA DE OCORRENCIAS

CONTRATACAO DIRETA N° 36/2026

Fundamentacao legal: artigo 75, inciso Il da Lei 14.133/2021.

OBJETO: CONTRATAGAO DIRETA DE PESSOA JURIDICA ESPECIALIZADA PARA A
PRESTAGAO DE SERVIGO DE CURSO DE CAPACITACAO INTRODUTORIA SOBRE O
FUNCIONAMENTO DE UNIDADE DE ACOLHIMENTO INSTITUCIONAL. FUNDAMENTAL PARA
ASSEGURAR A EXECUCAO ADEQUADA, ETICA E HUMANIZADA DOS SERVICOS
SOCIOASSISTENCIAIS,EM CONSONANCIA O ESTATUTO DA CRIANGA E DO ADOLESCENTE -
ECA E DEMAIS NORMATIVAS VIGENTES,em atendimento a Secretaria Municipal de
Administracdo, conforme condigbes, quantidade e exigéncias estabelecidas no Termo de
Referéncia e Modelo de Proposta da solicitagdo n® 36/2026.

No dia 26 de janeiro de 2026, o Agente de Contratagéo e equipe de apoio, conduziram a
sessdo de Dispensa N° 36/2026, conforme disposicdes contidas na Lei Federal n® 14.133/2021, no
Decreto Municipal n° 1842/2024, da Lei n® 969/2024 e demais normas aplicaveis, para realizar os
procedimentos relativos a contratagéo direta.

Em atendimento as disposi¢bes contidas no § 3° do artigo 75 da Lei Federal n® 14.133/2021,
o aviso da contratac&o ficou aberto pelo prazo de 3 (trés) dias Uteis, para o recebimento de propostas
adicionais de eventuais interessados.

Transcorrido o prazo, passou-se para a andlise dos valores apresentados bem como
documentacdo das empresas.

Com base nas propostas apuradas, a Administragio pelo critério de julgamento menor preco
global, declara vencedora por ser mais vantajosa a proposta apresentada pela empresa: AGORA
VERITAS EDUCAGAOQ E CIDADANIA LTDA, inscrita no CNPJ: 61.620.939/0001-43, no valor total de
R$ 1.800,00 (mil e oitocentos reais).

Nada mais havendo a declarar, foi encerrada a sess3o, cuja ata segue lavrada e assinada
pelo Agente de Contratacdo e Equipe de Apoio.

O presente processo sera encaminhado a autoridade competente para autorizagdo da
contratag&o direta, cbservando o disposto no inciso VIII do art. 72 da Lei n° 14.133, de 2021.

Sarzedo/MG, 26 de janeiro de 2026.

Marisa Bittencourt Piao
Agehte de Contratacso
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PORTARIA N° 23/2026

“NOMEIA PARA O GRUPO DE DIRECAO E
ASSESSORAMENTO, O SERVIDOR QUE DESCREVE E
DA OUTRAS PROVIDENCIAS”,

A PREFEITA DO MUNICIPIO DE SARZEDO, no uso de suas atribuicdes, contidas na Lei

Organica Municipal;

CONSIDERANDO:

l. O Art. 37, inciso Il da Constituicdo Federal que dispGe que as nomeagdes para cargos em comissao
sdo de livre nomeacdo e exoneracao;

1. A discricionariedade da autoridade publica para os atos de nomeacdo e exoneracao de servidores
publicos ocupantes de cargos em comissao;

ll.  AlLei Complementar n2 153/2021;

RESOLVE:
Art. 1° - Nomear Cassio Junio Siqueira para 0 Grupo de Direcdo e Assessoramento sob o DAI 11,
com lotacdo na Secretaria Municipal de Seguranca e Defesa Social.

Art. 2° - Consoante determina a Legislacdo Municipal, observada a estrutura administrativa
respectiva, 0 nomeado tem como atribui¢do o assessoramento técnico ou especializado da Administracéo

Direta, com jornada prevista para quarenta horas semanais.

Art. 3° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua edicdo, passando a surtir efeitos em 02 de

fevereiro de 2026.

Sarzedo, 21 de janeiro de 2026.

Rita de Cassia das Gracas Santos
Prefeita Municipal
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PORTARIA N.233/2026

"CONCEDE LICENCA PARA TRATAR DE INTERESSES
PARTICULARES AO SERVIDOR JQLIO CESAR GONSALVES
DA ROCHA E DA OUTRAS PROVIDENCIAS."

A PREFEITA DO MUNICIPIO DE SARZEDO, no uso de suas atribuicdes, contidas na Lei

Organica Municipal;
Art. 1° - Concede licenca para tratar de interesses particulares ao servidor JULIO CESAR
GONSALVES DA ROCHA a partir de 02 de fevereiro de 2026 com previsdo de termino em 02 de fevereiro

de 2028, conforme Parecer Juridico n® 137/2026.

Paragrafo primeiro - Durante o periodo de licenca estabelecido no caput deste artigo, o servidor ndo

receberd seus vencimentos.
Paragrafo segundo - A responsabilidade pela contribuicdo previdenciéria ao Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo sera do servidor licenciado, nos termos da Lei Complementar

n°® 36/2005.

Art. 2° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua edicéo, passando a surtir seus efeitos a partir de
02 de fevereiro de 2026.

Art. 3° - Revogam-se as disposi¢Ges em contrério.

Sarzedo/MG, 27 de janeiro de 2026.

Rita de Cassia das Gracas Santos
Prefeita Municipal
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PORTARIA N° 34/2026

“NOMEIA PARA O CARGO DE DIREGAO SUS O
SERVIDOR QUE DESCREVE E DA OUTRAS
PROVIDENCIAS”

A PREFEITA DO MUNICIPIO DE SARZEDO, no uso de suas atribuicdes, contidas na Lei

Organica Municipal;

CONSIDERANDO:

l. O Art. 37, inciso Il da Constituicdao Federal que dispGe que as nomeagdes para cargos em comissao
sdo de livre nomeacdo e exoneracgao;

Il. A Lei Complementar n2 153/2021;

RESOLVE:

Art. 12 - Nomear Gilberto de Miranda para o cargo de Direcdo SUS, com lotagdo na Secretaria Municipal de

Satide.

Art. 2°- Consoante determina a legislacdo Municipal, observada a estrutura administrativa respectiva,
0 nomeado tem como atribuicdo o assessoramento técnico ou especializado da Administracdo Direta, com

jornada prevista para quarenta horas semanais.

Art. 3° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua edicdo, passando a surtir efeitos em 02 de
fevereiro de 2026.

Art. 4° - Revogam-se as disposi¢Ges em contrério.

Sarzedo, 27 de janeiro de 2026.

Rita de Céssia das Gragas Santos
Prefeita Municipal
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PORTARIA N° 35/2026

""CONCEDE 1° FERIAS-PREMIO A SERVIDORA ERIKA
VARGAS SANCORA DO NASCIMENTO NO PERIODO DE
18/03/2026 a 18/06/2026 E DA OUTRAS PROVIDENCIAS".

A PREFEITA DO MUNICIPIO DE SARZEDO, no uso de suas atribuices, contidas na Lei

Organica Municipal;
RESOLVE:

Art. 1° - Conceder 1% Férias-prémio a servidora ERIKA VARGAS SANCORA DO
NASCIMENTO, pelo periodo compreendido entre os dias 18/03/2026 e 18/06/2026, conforme Parecer
Juridico n°® 135/2026.

Art. 2° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua edicao, passando a surtir efeitos em 18/03/2026.

Art. 3° - Revogam-se as disposi¢es em contrario

Sarzedo/MG, 27 de janeiro de 2026.

Rita de Céssia das Gracas Santos
Prefeita Municipal
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PORTARIAN.236/2026

"CONCEDE LICENCA PARA TRATAR DE INTERESSES
PARTICULARES A SERVIDORA MARLENE RENATA DA CRUZ
FRAGA E DA OUTRAS PROVIDENCIAS."

A PREFEITA DO MUNICIPIO DE SARZEDO, no uso de suas atribuicdes, contidas na Lei

Organica Municipal;
Art. 1° - Concede licenca para tratar de interesses particulares a servidora MARLENE RENATA DA
CRUZ FRAGA a partir de 02 de fevereiro de 2026 com previsao de término em 02 de fevereiro de 2028,

conforme Parecer Juridico n° 136/2026.

Paragrafo primeiro - Durante o periodo de licenca estabelecido no caput deste artigo, a servidora

n&o receberd seus vencimentos.
Parégrafo segundo - A responsabilidade pela contribuicdo previdenciaria ao Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo sera da servidora licenciada, nos termos da Lei

Complementar n°® 36/2005.

Art. 2° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua edicéo, passando a surtir seus efeitos a partir de
02 de fevereiro de 2026.

Art. 3° - Revogam-se as disposi¢Ges em contrério.

Sarzedo/MG, 27 de janeiro de 2026.

Rita de Cassia das Gracas Santos
Prefeita Municipal
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PORTARIA N° 37/2026

“EXONERA A SERVIDORA PRISCILLA DE FATIMA
SANTOS, EFETIVA NO CARGO DE ORIENTADORA
SOCIAL E DA OUTRAS PROVIDENCIAS .

A PREFEITA DO MUNICIPIO DE SARZEDO, no uso de suas atribuicdes, contidas na Lei

Organica Municipal; e

CONSIDERANDO:

I. O requerimento da servidora para exonerar-se de seu cargo efetivo de Orientadora Social, conforme

Processo Administrativo n® 189/2026 e Parecer Juridico n°® 134/2026;

RESOLVE:

Art. 1° - Exonerar a servidora PRISCILLA DE FATIMA SANTOS do cargo efetivo de Orientadora
Social, a partir de 22 de janeiro de 2026.

Art. 2° - Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacdo, retroagindo seus efeitos ao dia 22 de
janeiro de 2026.

Art. 3° - Revogam-se as disposi¢Ges em contrério.

Sarzedo/MG, 27 de janeiro de 2026.

Rita de Céssia das Gragas Santos
Prefeita Municipal
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DECRETO N° 1861/2026

“Dispée sobre a eleicio de servidor efetivo ativo e inativo
para composicdo dos Conselhos de Administracdo e Fiscal
do IPRES”.

A PREFEITA MUNICIPAL DE SARZEDO, no uso de suas atribui¢Ges legais, em cumprimento ao
contido nos art. 62 e 63, inciso VI, ambos da Lei Organica Municipal DECRETAM:

Art. 1°. O processo eleitoral para escolha dos Conselheiros de Administracédo e Fiscal, Titulares e
Suplentes a serem indicados pelos segurados ativos, inativos e pensionistas do IPRES, previstos nos incisos
I1elll do 8 1°do art. 24 e no 8 1° do art. 26 da Lei n° 36/2005, alterada pela Lei n°® 713/2017, observara as
disposicdes deste Decreto.

Secao |
Das eleicoes

Art. 2°. As elei¢des para escolha dos membros dos Conselhos de Administragdo e Fiscal do IPRES
serdo realizadas, observas as disposi¢cfes deste Decreto.

Paragrafo Unico - O pleito para composicdo dos Conselhos de Administracdo e Fiscal do IPRES sera
realizado em até 60 (sessenta) dias contados da publicacéo deste Decreto.
Secéo Il
Da Organizacéo das elei¢des
Art. 3° As eleigbes serdo coordenadas e realizadas por Comissdo Eleitoral composta por:
a) 1 (um) representante do Conselho Administrativo ou Fiscal do IPRES;
b) 1 (um) representante indicado pelo Chefe do Poder Executivo;

c) 1 (um) representante indicado pelo Presidente da Camara Municipal.

Paragrafo Unico - A Comissdo Eleitoral sera designada através de Portaria do Superintendente do
IPRES, que sera devidamente publicada.

Art. 4° Compete ao Superintendente do IPRES:

| - expedir Portaria designando a Comissdo Eleitoral escolhida conforme Paragrafo Unico do art. 3°
deste Decreto e indicando servidor do IPRES para acompanhar o processo eletivo, no prazo em até 10 (dez)
dias apds a publicacédo deste Decreto;

Il - promover reunido para a instalacdo da Comisséo Eleitoral;

Il - assinar o Edital de Convocacéo da eleicdo em conjunto com o Secretario e o Presidente da
Comissao Eleitoral, no prazo de 13 (dias) dias antes da data fixada para as eleicoes;

IV - fiscalizar o cumprimento deste Decreto;
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V - anular o processo eleitoral, observado o disposto no art. 11 deste Decreto e ouvida, previamente,
a Comisséo Eleitoral; e

VI - assegurar a prestacdo de auxilio a Comissdo Eleitoral sempre que necessario.

Art. 5°. Compete a Comissao Eleitoral:

| - definir a data, locais e horério da realizacdo da votagéo;

Il - realizar todos os procedimentos necessarios a realizacéo do pleito;

I11 - solicitar, a seu juizo de oportunidade e conveniéncia, a designacéo de servidores municipais para
participar das atividades de organizacdo do processo eleitoral, auxiliando na divulgacéo e operacionalizagdo

do pleito junto aos respectivos 6rgaos de origem;

IV - responsabilizar-se, até o encerramento do processo eleitoral, pela guarda e seguranca de todo e
qualquer material referente ao pleito;

V - lavrar atas das etapas do processo eleitoral, pertinentes a preparacéo, votacao e escrutinio, onde
deverdo constar todos os fatos supervenientes, irregularidades constatadas, pedidos de impugnacao e recursos
das etapas correspondentes e demais atos ou fatos relevantes;

V1 - definir locais de votagdo acessiveis aos eleitores;

VII - julgar as impugnag0es e recursos eleitorais interpostos;

VIII - publicar no prazo de 4 (quatro) dias, apds o prazo de encerramento para a realizacdo das
inscri¢bes dos candidatos, os registros de candidatura, bem como a respectiva homologacéo;

IX - decidir sobre o registro de candidatura dos inscritos;

X - definir, de acordo com a densidade eleitoral, a quantidade e distribuicdo de urnas por local de
votacao;

XI - realizar a apuragéo de votos;
XII - coordenar o processo de escrutinio;
XI1I - aferir os resultados do pleito e divulgar os resultados oficiais;

X1V - definir a cédula eleitoral e encaminhar ao IPRES no minimo 2 (dois) dias antes do pleito para
a respectiva confeccgéo;

XV - definir a forma das delibera¢cdes da Comisséo Eleitoral;
XVI1 - zelar pela organizacdo do processo eleitoral;
XVII - declarar a invalidacdo da elei¢cdo nas hipoteses previstas neste Decreto;

XVIII - declarar os candidatos vencedores em caso de empate nas elei¢cBes, observando
sequencialmente os critérios de:
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" Sanzepo

a) maior tempo de servigo no Municipio no caso de servidor ativo e maior tempo de aposentado pelo
IPRES no caso de servidor inativo; e

b) maior idade.
XIX - encerradas as elei¢des, encaminhar formalmente a Diretoria do IPRES o respectivo processo
administrativo que contera rigorosa e cronologicamente ordenados, todos os documentos e registros

referentes ao pleito.

XX - elaborar o Regimento Eleitoral, do qual constard& o disciplinamento aplicével
durante a realizacdo do pleito.

Paragrafo Unico - A Comissdo Eleitoral podera expedir Resolugbes para a organizagio e
disciplinamento do pleito, a serem devidamente publicadas.
Secéo Il

Dos Candidatos

Art. 6°. Cada candidato concorrente as elei¢cGes conterd, destacada, a nominata do Conselho de
Administracdo ou do Conselho Fiscal, de acordo com seu registro, vedada a candidatura por chapa.

8§ 1° Néo serdo homologadas as inscri¢des de candidatos que estejam em desacordo com o disposto
no art. 7° deste Decreto.

§ 2° O numero de inscri¢des de candidatos concorrentes ao pleito serd ilimitado.

Art. 7°. Somente podera ser candidato servidor detentor de cargo de provimento efetivo ativo do
Municipio de Sarzedo e servidor aposentado pelo IPRES.

Paragrafo Unico - O edital de convocacdo disciplinara os requisitos para investidura no cargo,
conforme exigéncias legais e normativas sobre a matéria.

Secéo IV
Do Eleitor

Art. 8° S&do eleitores todos os servidores Municipais efetivos ativos e inativos, bem como
pensionistas do IPRES.

§ 1° E segurado do IPRES todo servidor ativo detentor de cargo de provimento efetivo ou nele
aposentado, da Administracdo Centralizada, Autarquica, Fundacional e da Camara Municipal.

§ 2° Cada eleitor podera votar uma Unica vez para cada Conselho em cada eleicao, independentemente
do acumulo de cargos ou aposentadorias que detenha.
Secéo V
Do Voto

Art. 9°. O voto é facultativo, secreto e personalissimo para todo servidor considerado eleitor.
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Secéo VI
Da Validade do Processo Eleitoral

Art. 10. As eleicOes serdo validas quando a participacdo dos eleitores totais (ativos, inativos e
pensionistas) se der em nimero ndo inferior a 10% (dez por cento) do total de segurados ativos, inativos e
pensionistas.

8§ 1° Declarada pelo Presidente da Comisséo Eleitoral a invalidacdo da eleicdo em razéo do nédo
implemento do nimero minimo de eleitores exigido, serd convocada nova elei¢do, no prazo méximo de 90
(noventa) dias, contados a partir da publicacdo do Edital de invalidacao.

8§ 2°. A nova eleicdo obedecera a todos os prazos e procedimentos disciplinados neste Decreto.

Art. 11. Sera anulada a elei¢do quando, mediante recurso formalizado ao Superintendente da IPRES,
ficar comprovado:

| - que foram preteridas quaisquer das formalidades essenciais estabelecidas neste Decreto;

Il - que ndo foram cumpridos quaisquer dos prazos essenciais estabelecidos neste Decreto; e
I11 - que ocorreu vicio ou fraude capaz de comprometer a legitimidade e lisura do pleito.

8§ 1° Serdo anuladas as urnas em que a coleta de votos tenha ocorrido em dia, horario ou local diverso
daqueles estabelecidos no Edital de Convocacao, ou encerrada antes da hora determinada.

§ 2° A anulacdo de urnas ndo implicard anulacdo do pleito, salvo se a soma dos votos de urnas
anuladas superar 10% (dez por cento) do nimero total de votantes.

Art. 12. Anulado o pleito pela autoridade competente, sera realizada nova elei¢éo, no prazo maximo
de 90 (noventa) dias, contados a partir da publicacdo do Edital de Convocacéo.

Secéo VII
Da Prorrogacgdo de Mandato dos Conselheiros

Art. 13. Na hipdtese de invalidacdo das elei¢cGes nos termos do § 1° do art. 10, ou de anulagdo, nos termos
do art. 11 deste Decreto, 0 mandato dos membros dos Conselhos de Administracéo e Fiscal ficara prorrogado
até o dia imediatamente anterior & posse dos Conselheiros eleitos em novo pleito.

Paragrafo Unico - O mandato dos Conselheiros, nas hipéteses previstas, podera ser prorrogado
guantas vezes se fizerem necessarias.

Secéo VIII
Do Resultado das Eleicbes

Art. 14. Serdo considerados eleitos para o Conselho de Administracéo e para o Conselho Fiscal do
IPRES os candidatos que obtiverem o maior nimero de votos validos.

Paragrafo unico - Valido é o voto em que o eleitor tenha expressado, inequivocamente, sua op¢ao por
um dos candidatos concorrentes de cada Conselho, sendo que os servidores ativos somente poderdo votar
nos candidatos ativos, e 0s aposentados e pensionistas, em candidatos inativos.
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Art. 15. Em caso de empate, o desempate sera decidido pelos critérios estabelecidos no inciso XVIIl,
do art. 5° deste Decreto.

Art. 16. Encerrada a apuragéo dos votos a Comissdo Eleitoral considerar eleitos para os respectivos
mandatos, os candidatos que atenderem ao disposto nos Arts. 6° e 7° deste Decreto, e fard lavrar ata dos
trabalhos eleitorais.

§ 1° A ata mencionara, obrigatoriamente:

| - 0 dia e hora de abertura e de encerramento dos trabalhos;

Il - os locais em que funcionaram as mesas coletoras, com 0s nomes dos respectivos
componentes;

Il - o resultado de cada urna apurada, especificando o nimero de votantes, votos apurados, votos
atribuidos a cada candidato, votos validos, votos em branco e votos nulos;

IV - nimero total de eleitores aptos a votar;
V - nimero de eleitores que votaram;

VI - resultado geral das eleicdes; e

VII - proclamacéo dos eleitos.

§ 2° A ata geral de apuracdo seré assinada, obrigatoriamente, pelo Presidente e pela maioria simples
dos membros da Comissdo Eleitoral.

Art. 17. O resultado do pleito devera ser devidamente publicado, pela Comissdo Eleitoral, apds
conhecimento dos candidatos vencedores, em até 8 (oito) dias a contar das elei¢Bes, contendo o nome dos
eleitos.

Art. 18. Transcorrido o prazo de recurso estabelecido no Regimento Eleitoral, a Comissdo devera

comunicar a Diretoria Executiva do IPRES, por escrito, o resultado final da elei¢do, no prazo de até 24 (vinte
e quatro) horas contadas do término do prazo para a interposicao de recurso.

Secao IX
Das Disposicoes Gerais
Art. 19. O processo eleitoral € aquele que se desenvolve no periodo compreendido entre a publicacédo
do Regimento Eleitoral e a divulgacdo do resultado final, transcorridos todos 0s prazos recursais
administrativos.
Art. 20. S&o pecas essenciais do processo eleitoral:
| - portaria de designacéo da Comisséo Eleitoral, publicada;
Il - regimento Eleitoral, publicado;

I11 - edital de Convocacéo publicado;

IV - requerimento dos registros da inscricdo e as fichas de qualificacdo individual dos
candidatos, com o0s respectivos documentos comprobatérios do cumprimento dos requisitos a candidatura;
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V - prova da publicacéo da relagdo dos candidatos inscritos homologados e ndo homologados;
VI - relagdo da composic¢do das mesas eleitorais;

VII - relagdo dos locais de votacao, tipos e numero das urnas por local;

VIII - listagem geral dos eleitores;

IX - atas das secOes eleitorais de votagéo e de apuragao dos votos;

X - exemplar da cédula unica de votacéo;

X1 - resolucgdes da Comisséo Eleitoral expedidas e prova de publicacdo;

XII - impugnagdes, recursos, contrarrazdes e decisdes fundamentadas da Comissao Eleitoral;
X111 - prova de comunicagéo oficial das decisdes da Comisséo Eleitoral,

X1V - atas das mesas eleitorais, devidamente assinadas;

XV - ata dos trabalhos eleitorais;

XVI1 - prova de publicacdo dos resultados parcial e final das eleigdes; e

XVII - Processo Administrativo Eleitoral.

Secédo X
Das DisposicGes Transitdrias e Finais
Art. 21. Os casos omissos no presente Decreto serdo decididos pela Comisséo Eleitoral, utilizando-
se, por analogia, os procedimentos da Lei Eleitoral vigente no Pais.
Art. 22. Este Decreto entra em vigor na data de sua publicacdo.
Art. 23. Revogam-se as disposi¢es em contrario.

Sarzedo, 28 de janeiro de 2026.

Rita de Cassia das Gragas Santos
Prefeita Municipal

Nubia da Rocha Farache Pisarro
Superintendente do IPRES
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1. APRESENTACAO

1.1. ORPPS

O IPRES é o instituto de previdéncia social dos servidores do municipio de Sarzedo, responsével
pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia dos Servidores Municipais de Sarzedo, criado pela
Lei Complementar Municipal n® 06/1997, composto por servidores ativos e inativos
pertencentes ao quadro de provimento efetivo.

O IPRES foi criado para cumprir o que determina o artigo 40 da Constituicdo Federal, que
assegura a todos os servidores em cargo efetivo um Regime Préprio de Previdéncia com a
finalidade de garantir os recursos para cobrir os beneficios previdenciarios de cada servidor
publico vinculado a previdéncia do municipio de Sarzedo — MG.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos € o instrumento que estabelece as diretrizes e os principios que
norteiam o processo de gestdo e aplicagdo dos recursos previdenciarios dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social (“RPPS”), observando os fundamentos de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivag¢do, adequagdo a natureza das obrigagbes e transparéncia.

Este documento tem por finalidade orientar a tomada de decisdo dos investimentos,
assegurando que as aplicacbes dos recursos sejam realizadas de forma responsavel, técnica e
compativel com os objetivos atuariais e financeiros do IPRES.

A Politica de Investimentos 2026 incorpora as melhores praticas de governanca e de gestao
previdencidria, estando alinhada as normas federais e municipais aplicaveis, bem como as
orientagdes emanadas dos orgdos de controle e supervisdo, visando garantir o equilibrio
financeiro e atuarial do RPPS.

Esta Politica de Investimentos constitui-se em uma versdo adequada a Resolugdo CMN n2 5.272
de 18 de dezembro de 2025 cuja vigéncia tem inicio em 12 de fevereiro de 2026.

1.3. OBIETIVO
A presente Politica de Investimentos tem como objetivos:

| —Assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do IPRES, por meio da adequada compatibilizacgo
entre ativos e passivos previdenciarios;

Il - Promover a maximizagdo da rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com o perfil
de investidor do IPRES e com a duragdo do passivo atuarial;

Il — Garantir liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigacdes previdenciérias 4

e administrativas; &2
VQ y
3 & % @
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IV — Assegurar a diversificagdo e mitigacdo de riscos, evitando concentragdes excessivas em
emissores, setores ou classes de ativos;

V — Fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas decisées de investimento;

VI — Estabelecer critérios técnicos e éticos para a sele¢do, acompanhamento e avaliagdo de
instituicdes financeiras, gestores e ativos;

Vil - Promover, de forma gradual, a integracdo de fatores ambientais, sociais e de governanca
(ESG) nos processos de andlise e decisdao de investimentos;

VIIl — Servir como referéncia normativa e operacional para a Diretoria Executiva, Comité de
Investimentos e Conselhos do IPRES.

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos foi elaborada em conformidade com a legislagdo vigente,
em especial a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 5.272/2025 (“Resolucdo 5.272”) e
a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467”) que
dispGem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o periodo de 12 de fevereiro a 31 de
dezembro de 2026 e devera ser aprovada, antes de sua implementagdo, pelo conselho
deliberativo ou érgdo equivalente, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 5.272.

Nos termos do §12 do art. 42 da referida Resolugdo, a Politica poderda ser revista,
justificadamente, no curso de sua execug¢do, inclusive com vistas a adequagdo ao mercado ou a
nova legislacao.

1.6. PRO-GESTAO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo possui certificacdo no
Nivel Il do Pro-Gestdo RPPS, o que demonstra o atendimento as agdes essenciais relacionadas a
estrutura minima de controles internos, transparéncia e didlogo com a sociedade. Esse nivel
reconhece que, mesmo com uma estrutura mais enxuta, o Instituto ja implementa processos
formais de governanga e iniciou um ciclo de melhorias continuas, garantindo padrdes
adequados ao seu porte e a sua capacidade organizacional.

Nesse estagio, a Politica de Investimentos se ancora em prdticas que asseguram legalidade,
publicidade e acompanhamento sistematico dos resultados, de forma compativel com a
realidade do RPPS. A obten¢do do Nivel Il representa o compromisso da gestdo com a
consolidagdo das bases de governanga e o fortalecimento do processo decisério, criando
condigbes para evolugdes futuras em diregdo a patamares mais avangados de certificacdo.

! - :A‘
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1.7. ESTUDO DE ALM — ASSET LIBILITY MANAGEMENT

Conforme determina o art. 62 da Resolugdo 5.272, com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do regime, o IPRES adota o Estudo de ALM,
elaborado anualmente, cujo objetivo é o gerenciamento de ativo e passivos para mitigar o risco
de descasamento entre o fluxo de caixa dos investimentos e as exigibilidades previdencidrias.
As aplicagbes de recursos, especialmente aquelas que envolvam prazos de caréncia,
desinvestimento ou baixa liquidez (como cotas de fundos fechados ou com prazo de conversio),
serdo precedidas de uma analise rigorosa.

O Estudo de ALM desenvolvido para o IPRES consiste na modelagem conjunta de trés dimensdes
fundamentais: cendrio macroeconémico, passivo atuarial e ativos financeiros; com o objetivo
de projetar o equilibrio de longo prazo entre o patriménio e as obrigacdes futuras do regime.

A andlise é conduzida a partir das seguintes etapas metodoldgicas:

1. Modelagem Atuarial: estimativa dos fluxos de caixa previdenciarios futuros,
considerando dados cadastrais e premissas atuariais fornecidas pela assessoria atuarial;

2. Modelagem Macroecondmica: utilizagdo de projecdes de varidveis econémicas de
longo prazo (taxa de juros, inflagdo e crescimento) com base em fontes como Banco
Central, Anbima e CVM;

3. Modelagem de Investimentos: projecio de rentabilidade e volatilidade esperadas para
cada classe de ativo, utilizando pardmetros histéricos e taxas indicativas de mercado;

4. Otimizag3o da Carteira: aplicagdo da moderna teoria de portfélios de Markowitz (1952),
por meio da construcdo da fronteira eficiente, buscando a melhor combinagio de ativos
para atingir a rentabilidade real necessaria, com o menor risco possivel e dentro dos
limites regulatérios definidos pela Resolugdo 5.272 e pela Portaria 1.467;

5. Compatibilizagcdo Ativo-Passivo: associa¢do entre os vencimentos dos titulos publicos e
os fluxos de pagamento de beneficios projetados, garantindo sincronia temporal e
mitigagdo do risco de liquidez.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 5.272, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42 Os responsaveis pela gestdo do RPPS, antes do exercicio a que se referir,
deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a
contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagdo de prestadores de servicos, com base no disposto no art. 21, § 5e,
e no art. 24;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segm'entos d \
w4
aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos; ’ﬁd AV
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Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagGes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o0 seu controle e
monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; e

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais
dos RPPSs, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 5.272 e
traz maior detalhamento do contelddo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tépicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Resolugdo 5.272 traz no art. 21 a seguinte redagdo:

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderdo ser geridos em carteira propria, carteira
administrada ou mista.

§ 12 Para fins desta Resolugdo, considera-se:

| - carteira propria, quando o 6rgdo ou entidade gestora do RPPS efetua
diretamente as aplicacdes dos recursos do regime, selecionando os segmentos e
ativos previstos nesta Resolugado;

Il - carteira administrada, quando o 6rgéo ou entidade gestora do RPPS contrata,
nos termos do mandato por ele conferido, instituicdes financeiras, registradas e
autorizadas nos termos da regulamentagdo do Banco Central do Brasil e da
Comissdo de Valores Mobilidrios, para administracao profissional de sua carte
valores mobilidrios; ou V
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Il - carteira mista, quando parte das aplicaces sdo realizadas em carteira prépria
e parte em carteira administrada.

O IPRES adota o modelo de gestdo por carteira propria. Este modelo implica que as decisées
estratégicas e téticas de investimento sdo integralmente formuladas e executadas por instancias
internas do RPPS, quais sejam: Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselhos,
garantindo a autonomia decisoria e a segregacdo de fungbes essenciais ao processo de gestao.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsdvel pela execugcdo da Politica de Investimentos. O Conselho Administrativo, como
orgdo superior competente que aprovard a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal,
principal 6rgédo de controle interno do RPPS, que atuara com o acompanhamento e fiscalizagdo
da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderao ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social,
instituicdes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos
ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagdo a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos é o 6rgdo responsavel pela
execugdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacdes (aplicagdes e resgates) e manutengdo da carteira de investimentos ao longo do
ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno proprio.

O Conselho Administrativo é o 6rgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunies periddicas e a sua estrutura prevista
na lei do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n? 1.467/2022.

O Conselho Fiscal é o principal 6rgdo de controle interno do RPPS e atuard buscando zelar pela
gestao econdmico-financeira do regime, examinando quando necessario o balango anual,
balancetes e demais atos de gestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas e resultados
da avaliagdo atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relagdo ao repasse
das contribuiges e aportes previstos.

O RPPS conta com o servico de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Financas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para
prestacdo de servico quanto a analise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuara conforme legislacdo que rege sua atuagdo e os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a otimizagdo da carteira para o
atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado r|sco )]\s

investimentos. W
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102 da Portaria 1.467, no que se refere a definicdo da
estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas
carteiras de investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o
cendrio econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de
obrigagGes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagbes que visam
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos
da gestdao de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolugdo 5.272 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicagdo:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 1° Para efeito desta Resolugdo, sdo considerados investimentos estruturados:
| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";
Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes ~ FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢bes — Mercado
de Acesso”; e

IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro.

As aplicagbes dos recursos deverdao observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacOes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de

fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos /
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS. ?
W “Q/]
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Tais aplicacbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencédo dos
objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como base o
contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdencidrios e
as perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetivo tragado, se resguardando de manter-
se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investimentos
dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467.

Para a formagdo do portfdlio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cendrio
econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

A economia brasileira apresentou desempenho desigual em novembro, em um ambiente de
juros elevados e restri¢des externas. O setor de servigos voltou a expansdo, com o PMI em 50,1
pontos, enquanto a inddstria permaneceu em contragdo, apesar da melhora do indicador para
48,8 pontos. O PMI Composto avangou para 49,6 pontos, sugerindo desaceleracao do ritmo de
retracdo, mas ainda compativel com um cendrio de atividade enfraquecida. Em linha com esse
quadro, o PIB cresceu apenas 0,1% no terceiro trimestre, indicando estabilidade da atividade,
com servigos praticamente estagnados e crescimento moderado da agropecudria e da inddstria.

Mesmo com a moderac¢do do crescimento, o mercado de trabalho segue como importante vetor
de sustentacdo da atividade. A taxa de desocupagdo recuou para 5,4% no trimestre encerrado
em outubro, o menor nivel da série historica, enquanto a populagao ocupada atingiu recorde de
102,6 milhdes de pessoas e o numero de trabalhadores com carteira assinada chegou a 39,2
milhdes. A massa de rendimento médio real somou RS 357,3 bilhdes, com alta de 5% em 12
meses, sustentando a renda das familias e contribuindo para a manutengdo do consumo.

Esse contexto relativamente mais favordvel as familias se refletiu em nova elevac¢do da confianca
do consumidor. O ICC avangou para 89,8 pontos em novembro, com melhora disseminada entre
as faixas de renda e tanto na avaliagdo da situagdo atual quanto nas expectativas. Ainda assim,
a taxa de juros elevada, associada ao endividamento e a inadimpléncia das familias, continua
limitando um avango mais consistente da confianga.

No campo fiscal, os indicadores mantiveram trajetéria de deterioragdo. A Divida Bruta do
Governo Geral subiu para 78,6% do PIB em outubro, o maior patamar desde 2021, influenciada
pela apropriagdo de juros nominais e pelo crescimento mais lento da economia. A Divida Liquida
do Setor Publico também avangou, alcangando 65,0% do PIB, reforcando o quadro de fragilidade
fiscal e a necessidade de atengdo a sustentabilidade das contas publicas.

A inflacdo voltou a acelerar em novembro, com o IPCA registrando alta de 0,18%, acima do
resultado de outubro. No acumulado em 12 meses, o indice recuou para 4,46%, dentro da faixa
de tolerdncia da meta, mas ainda acima do centro de 3,00%. O resultado foi influenciado
principalmente por altas em despesas pessoais, habitagdo e transportes, com destaque para as
passagens aéreas, enquanto artigos de residéncia e comunicagdo contribuiram negativamente.




Pagina 25 de

DOE - SARZEDO 45

DIARIO OFICIAL DE SARZEDO - EDICAO: 2022, quarta-feira, 28 de janeiro de 2026

IPRES POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Diante desse cendrio, o Copom manteve a taxa Selic em 15,00% ao ano, reforcando a
necessidade de postura cautelosa diante de expectativas inflacionérias ainda desancoradas.

Apesar das incertezas domésticas, o Brasil segue atraindo capital estrangeiro. O Investimento
Direto no Pais somou USS 74,3 bilhGes até outubro, superando o resultado de todo o ano
anterior, enquanto o fluxo acumulado em 12 meses alcancou USS$ 80,1 bilhdes, favorecido pelo
diferencial de juros elevado e pela atratividade relativa dos ativos brasileiros.

No cenario internacional, os Estados Unidos apresentaram perda de dinamismo no mercado de
trabalho e sinais mistos de atividade, com estabilidade nos servicos e fraqueza persistente na
industria. Na zona do euro, os dados indicaram contraste entre servicos mais resilientes e
industria em contragdo, com inflagdo préxima da meta do BCE. Na China, os indicadores de
novembro apontaram desaceleragdo tanto nos servicos quanto na industria, reforcando
expectativas de novos estimulos. No campo geopolitico, destacou-se o fortalecimento das
relagdes comerciais entre os Estados Unidos e paises da América Latina, incluindo a retirada de
tarifas sobre produtos brasileiros, restabelecendo condi¢des de competitividade no mercado
norte-americano.

Além disso, ao longo deste ano tem sido observado um fechamento da curva de juros, o que
favoreceu o desempenho dos indices de renda fixa de maior duration, como IRF-M, IRF-M 1+,
IMA-B e IMA-B 5+. Considerando a natureza do mercado de juros, que tende a antecipar
movimentos de cortes por parte do Banco Central, existe a possibilidade — ainda que menos
clara e concreta do que no caso dos ativos conservadores — de que tais investimentos se
beneficiem desse ambiente e capturem ganhos adicionais por meio da marcacdo a mercado.

Outro segmento que pode se beneficiar, especialmente em um cenério de saida de recursos dos
mercados de paises desenvolvidos em direcdo a economias emergentes, como o Brasil, é o
mercado de a¢des doméstico. Apesar dos desafios estruturais enfrentados pelas companhias
brasileiras e das incertezas adicionais associadas ao ano eleitoral de 2026, o fluxo de capitais
tende a se manter, impulsionado pelos cortes de juros do Federal Reserve e pelos resultados
positivos reportados pelas empresas listadas na B3. Nesse contexto, 0 movimento de alta do
Ibovespa, observado em 2025, pode se prolongar em 2026, trazendo ganhos adicionais para
carteiras mais expostas ao risco de mercado.

As projecdes para os mercados de agBes internacionais em 2026 indicam um cendrio de
moderagdo, mas com oportunidades relevantes para investidores atentos as particularidades
regionais. Nos Estados Unidos, espera-se que os cortes de juros pelo Federal Reserve sustentem
o apetite por ativos de risco, favorecendo especialmente empresas de tecnologia e crescimento,
ainda que riscos ligados a inflagdo persistente e tensBes comerciais possam gerar volatilidade.
Na Europa, a recuperacdo econdmica tende a ser mais gradual, com ganhos concentrados em
setores ciclicos e de valor, enquanto custos elevados de energia e pressdes regulatorias
continuam a limitar parte do avanco. J& na Asia, a China deve mostrar sinais de estabilizacdo
apds um periodo de fragilidade, apoiada em estimulos internos e maior consumo doméstico. O
movimento de realocacdo de capitais de mercados desenvolvidos para emergentes pode
reforcar a atratividade dessas regides. Contudo, incertezas relacionadas a geopolitica, comércio
internacional e cambio permanecem no radar. Nesse contexto, 2026 tende a ser um ano de
ganhos mais seletivos, exigindo estratégias de diversificagdo para capturar opor'tunidades sem
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De acordo com as proje¢des mais recentes do Relatério Focus, divulgado semanalmente pelo
Banco Central, a economia brasileira deve apresentar arrefecimento nos préximos anos,
refletindo os efeitos da politica monetaria ainda restritiva. O Produto Interno Bruto (PIB) é
estimado em crescimento de 2,26% em 2025 e de 1,80% em 2026, sinalizando perda de
dinamismo frente ao ciclo anterior. No que se refere a inflagdo, as expectativas para o IPCA vém
sendo gradualmente revistas para baixo em um contexto de desaceleragdo da atividade,
projetando-se variagdo de 4,32% em 2025 e de 4,05% em 2026. Embora os ndmeros
permanegam acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional (CMN),
de 3,0% a partir de 2025, para 2026 se situam dentro do intervalo de tolerancia de 1,5 ponto
percentual. Esse cenario indica que, ainda que O processo desinflacionario esteja em curso, o
Banco Central devera manter cautela na condug3o da politica monetéria, de forma a garantir a
convergéncia das expectativas no médio prazo.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2025 2026
Agregado e S dhan Benp. e Conp Rews. 1dm Rew
omena . e s vemanel®  ** vem "t
(e 1]

i Conp. e

vomens " somanal -
IPCA (variagio %) e ey @ W 4n wm Q7 46 Q0s YV ) 151 406 10
PIB Total {variagao 9% sobre 3n0 vor) 6 2 =(n I8 20 8 1 10 W= Mo @
Cambio (RIUSZ) @ S0 SMa(d W L& N 90 830 S = (D W S N
Selic (% 23) ne : ’ 1M X LY = M Ny 8
iCP-M\m@o'i‘ 45 aM 4w Y (8 n 4N & 4 19 18 YD N W @
IPCA Admirizzracos ivadagao %) 8 AR R =@ % sk B WA AN Al ® n on
Carta comenie (JS§ Dinces: L6 MM v (12 " Ko 59 605 4100 4 ) 3 9%
mmmusssm&w Qs anam v o n an » 6500 6hio G vV ) N e 0
|nvestimento direza 7o pas (USS bindes! nw Bl NN a2 » ®me n 000 7240 7400 4 0 33 Hum 2
MG@&“WMN&W G Y 8w =0 % 6% R 00 NS NN =M M wun n
Resuzaco prmano % do B 4% 4% 4% -(n @ 4% ¥ 060 460 056 A Q 4% n
Resulzado nomnat (% do P18 4% 40 a8 =B “u oAM B AN 420 46 A ) 9 4n B

Fonte: Relatério Focus de 26/12/2025 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de RS 152.668.337,15, distribuidos entre 35 fundos
de investimento e 2 titulos adquiridos diretamente, sendo O publicos e 2 privados, conforme a
seguinte distribui¢do:

ATIVO SALDO RS % ISP, ENQUADRAMENTO
56 JRF-M 1 TP FIC RF PREVID 7470379054 9.63% D+0 71"
CAIXA FI BRASIL 2028 X TP 700585801  5.24% D+0 71"
CAIXA FI BRASIL 2027 X TP 6.005.48103  4.52% D+0 71"
ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICFI 6.847.41031  4,49% D+0 717 .
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP 1 RF 513887102  3.37% D+0 71"
B8 PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE . o
Loyl S 311612043  2,04% D+0 7.1
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS " .
ol il 261082118 1.71% D+0 7.1
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF 203356523  1.33% D+0 7.1
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI 136900851  0.90% D+0 7 1"
8B PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ; .
T{TULO PUBLICO VERTICE 2028 1349.60669  0.88% 0 71"
FI BRASIL 2030 X TP RF 101326584  0.66% D+0 71"
BB IMAB 5 FIC RF PREVID LP 701.05138  0.46% D+1 71"
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 406.081,06 0,27% D+0 7,1""
FUNDO DE INVESTIMENTO
CAIXA FIC AUTOMATICO POLIS RF CP 14420249  0.09% D+0 7.1%"
CAIXA BRASIL IMAB 5 TP FI RF 13688262  0,09% D+0 717"
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CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TP FIF RF -
gy 108.241,37 0,07% D+0 71"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 21.835.633,79  14,30% D+0 7,11l "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 15.962.59519  10.46% D+0 7,111 va®
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM o
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI i Lo o ) 7.1
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC  11.316.221,14  7.41% D+0 7,1 "a"
BB FLUXO FIC RF PREVID 2.666.80039  1.75% D+0 7.1 *a"
TITULOS PRIVADOS 282470853  1.85% . 7.V
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RF CRED P O 2 ol
BRADESCO FIC RF CP LP i
PERFORMANCE INSTITUCIONAL mlssen. NN L LV
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA .
EREDITO PRIVADD. 670.919,47 0,44% D+0 7.V
ITAU DIVIDENDOS FI AGOES _ 503376053  3,30% D+3 81
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIAGOES ~ 2.840.349.30  1.86% D+3 81
AZ QUEST SMALL MID CAPS
NS TTUCIONAL EIC AGRES, 228812283  1,50% D+29 81
SANTANDER DIVIDENDOS FICAGOES ~ 1.781.85811  1,17% D+3 81
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES 153805994  1.01% D+16 8|
AU DUNAMIS ENOSél'éTUCIONAL FIC (ARG GO 5 1
SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FI
e 289.281,30 0,19% D+3 8.1
OAKTREE GLOBAL GREDIT BRL FUNDO
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 1100808 76k g1 o
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM 402159379 2,63% D+32 10,1
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE ~ 2.414.60328  1,58% D+3 10,1
LIMITADA
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC
i e g 1683.44578  1.10% D+15 10,1
TOTAL 152.668.337,15  100,00% : .

Fonte: Uno. Carteira no fechamento de Novembro de 2025

A carteira apresenta uma condicdo favoravel de liquidez, pois os fundos ndo possuem prazo de
caréncia, e aqueles com prazos de resgate mais longos disponibilizam os recursos em até 32 dias
Uteis. Assim, o IPRES tem a capacidade de converter seus investimentos em caixa nesse periodo,
contribuindo para atender a liquidez necessdria para o plano de beneficios e para alinhar melhor
o fluxo de recursos entre as obrigagcGes e os investimentos do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos tem por objetivo definir uma estratégia de investimentos
que busque assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do IPRES, por meio da adequada
compatibilizagdo entre ativos e passivos previdenciarios, promovendo a maximizacdo da
rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com o perfil de investidor do IPRES e com a
duragdo do passivo atuarial. Busca-se, ainda, garantir liquidez suficiente para o cumprimento
tempestivo das obrigagbes previdencidrias e administrativas, bem como assegurar a
diversificagdo e a mitigagdo de riscos, evitando concentragdes excessivas em emissores, setores
ou classes de ativos. Ademais, a Politica visa fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas
decisdes de investimento, estabelecendo critérios técnicos para a sele¢do, 0 acompanhamento
e a avaliagdo de instituicdes financeiras e ativos, promovendo, de forma gradual, quando
pertinente, a incorporagdo de fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG) nos processos
de andlise e decisdo. Por fim, serve como referéncia normativa e operacional para a Diretoria
Executiva, o Comité de Investimentos e os Conselhos do IPRES.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467, no que se refere aos pardmetros
de rentabilidade, deverd a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos,
buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, tendo por/ba;e

12
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cenarios macroecondmico e financeiros e 0s fluxos atuariais com as projegdes das receitas e
despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio
financeiro e atuarial do regime.

A metodologia para projegdo do “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”
utilizada nessa Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos fundos enquadrados na
Resolucdo 5.272, abrangendo Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e
Multimercado. Para projegdo de retornos dos indices ANBIMA, utilizam-se as taxas indicativas
do fechamento do més anterior, enquanto 0S pos-fixados (CDI) sdo projetados pelo vértice de
12 meses da curva de juros; ja para os titulos de emissdo privada considera-se 120% da projegdo
do CDI, em fungdo do prémio acima das negociagdes com titulos publicos. Para renda varidvel,
o retorno é estimado a partir da média histérica dos ultimos 60 meses: no Brasil, pelo Ibovespa;
nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou ndo a expectativa cambial do Relatério Focus; e, no
exterior, pelo MSCI World, também com ou sem ajuste cambial conforme o caso. Por fim, o
resultado da analise de perfil do investidor (suitability) define se o RPPS sera enquadrado como
conservador, moderado ou agressivo, orientando a composi¢do da carteira padrdo para cada
perfil.

A metodologia e os dados utilizados para a projecdo estdo expostos no anexo | desta Politica.
Assim, temos trés possiveis cenarios de retornos reais, considerando os diferentes perfis de
investidores para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%
MILP 9,22% 9,04% 8,65%

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como Moderado.
Sendo, portanto, sua proje¢ao de retorno real aqui considerada de 9,04%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econémico projetado, a alocagao atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais
presentes e futuras do regime e as opgdes de investimentos previstas na Resolugdo 5.272, a
decisio de alocagdo dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na
tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida,
sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas

que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Conforme determina o paragrafo primeiro do art. 27 da Resolucdio 5.272, os RPPS terdo dois
anos contados a partir da entrada em vigor desta Resolugdo, ou seja, 31 de janeiro de 2028, para

13
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adequar sua carteira aos limites impostos pela nova norma. Podendo este prazo ser estendido
para os investimentos que estabeleciam, a época da aplicacdo, prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas poderdo ser mantidas até o final de seus respectivos prazos.

14
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selecdo de ativos, devera ser
considerada a adequagao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposicio a riscos do
RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessérios, assim como o passo a passo do processo. O
manual foi elaborado levando em consideragdo os critérios listados na Secdo Ill do Capitulo VI da Portaria
1.467.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo
estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia
de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragdo, a exposicdo ao risco
reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a
outros destinados a mitigagcao de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecdo e
prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade
gestora, no momento do credenciamento de uma instituigdo:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgao competente. O préprio registro ou autoriza¢do serve
como documento que respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando
se ha algum ponto de observancia ou suspensao da institui¢ao;

11 - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro
e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros érgdos
competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da
consulta ao site da instituicdo, constando os processos fisicos e eletronicos vinculados a instituicdo e
aos responsaveis pela equipe de gestdo;

Il - analise do historico de sua atuacdo e de seus principais controladores. O documento que respalda
este item e os proximos dois itens é o Questiondrio Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de
ativos de terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico e segregagao de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideragao o cendrio econémico, a estratégia de alocagdo proposta no
item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos investimentos. Os ativos
selecionados deverdo, por obriga¢do da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente
credenciada junto ao RPPS.
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2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O principal pardmetro de rentabilidade perseguido pelo RPPS é a Meta Atuarial (Taxa de Juros de Desconto),
definida anualmente com base na regulamentagdo federal, buscando a solvéncia de longo prazo.

A metodologia para o célculo da Taxa de Juros Real Anual (Meta Atuarial) segue estritamente o disposto na
Portaria 1.467:

1. Estrutura a Termo de Taxa de Juros (ETTJ): conforme o art. 39, a taxa de juros real anual é
determinada pela Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ), utilizando o ponto dessa
estrutura que seja o mais préximo da Duragdo do Passivo do RPPS.

2. Duragao do Passivo: 0 § 22 do Art. 39 estabelece que a duragdo do passivo a ser utilizada deve ser
aquela calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior (ou
seja, a Avaliagdo Atuarial anterior a defini¢do da meta).

3. Ajuste por Rentabilidade Histérica: Em observancia ao art. 42, Secdo I, do Anexo VII, a taxa-
parametro podera ser acrescida de 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros
utilizada nas avaliagdes atuariais dos dltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes tenham sido
alcangados, limitado ao acréscimo total de 0,6 pontos percentuais.

Deste modo, a Meta Atuarial definida para o exercicio de 2026 foi determinada por meio do seguinte
processo técnico:

Duragdo do Passivo: Calculada na Avaliagdo Atuarial de 2025 (data-base 2024), realizada pela BRASILIS =
18,43 anos;

Taxa de Juros Parametro: Ponto da ETTJ mais préximo a duragdo do passivo de 18,43 anos, conforme a
atualizagdo da ETTJ pela Portaria MPS n2 2.010, de 15 de outubro de 2025 = 5,53%;

Acréscimo Regulamentar: 0,15 p.p. referente ao atingimento da meta atuarial nos exercicios anteriores
(limitado a 0,6 p.p.) = +0,15 p.p.;

Meta Atuarial Real (2026): (Taxa Parametro + Acréscimo) = 5,68% ano.
O IPRES estabelece, portanto, a Meta Atuarial de 5,68% ao ano para o exercicio de 2026.

Tomando como base a projegdo de inflagdo para 0 ano de 2026 como sendo de 4,05% temos como meta
atuarial projetada o valor de 10,19%.

Os percentuais de alocagdo por segmento e os respectivos benchmarks de referéncia serdo definidos na
secdo Estratégia de Alocagdo de Recursos. O objetivo primordial desta alocacdo é otimizar a relago risco-
retorno da carteira, garantindo o atingimento da Meta Atuarial, com observancia estrita aos principios de
seguranga, solvéncia, liquidez e aos limites estabelecidos na legislacdo.

Embora o IPRES adote, para fins de avaliagio atuarial e definicdo do pardmetro de rentabilidade, 7/[
exclusivamente a Meta Atuarial calculada conforme a Portaria 1.467 e Portaria MPS n¢ 2.010/2025,
destaca-se que o Estudo de Gerenciamento de Ativos e Passivos (ALM) devera constituir-se em ferramenta

adicional de anélise, voltada avaliagdo da suficiéncia dos ativos frente as obrigagGes projetadas no longo
Y .
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2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem
aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo, para os ativos mobilidrios investidos pelos fundos de
investimento na carteira do RPPS, deverd ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores
mobilidrios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicagdo ativos em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacao
ou coobrigagdo de instituigdes financeiras bancérias (artigo 792, Inciso VI) o RPPS deverd observar as
disposicdes da Resolugdo 5.272, da Portaria 1.467 e da Lei n? 9.717/98 e prezar pelos principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O processo de andlise desses ativos serd estruturado em duas etapas:

e Prévia a aplicagdo, com avaliagdo de riscos, comparagdo de taxas e condigdes com produtos
equivalentes, analise do rating da instituicdo emissora, verificagdo de histérico, governanca e
processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

e Pos-aplicagdo, com monitoramento continuo do emissor e das condigdes de mercado, conforme
determina o art. 125 da Portaria 1.467.

Somente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por instituigdes que atendam ao disposto na Resolugao
5.272, limitadas as instituicdes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais S1 e $2 pelo Banco
Central.

A comparagdo de produtos financeiros € obrigatéria e devera ser realizada com cotag¢fes simultaneas, em
volumes equivalentes, de modo a assegurar condi¢des justas e transparentes. O estudo prévio devers
apontar diferencas de risco e rentabilidade entre emissores e segmentos, registrando-se em ata a
fundamentacdo para a escolha. As notas de rating dos ativos adquiridos deverdo ser superiores as exigidas
para fundos de crédito privado ou pelo menos ser considerado grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuariais do regime,
de forma a preservar a liquidez necesséria para o pagamento de beneficios em curto, médio e longo prazos
€ uma vez que conta com prazo de vencimento, a aplicagao nos respectivos ativos deve ser precedida de
atestado de compatibilidade, conforme indicado no item 2.7.

Ademais, a unidade gestora serd responsdvel por manter procedimentos e controles internos formalizados,
garantindo o monitoramento dos emissores e a gestdo de riscos de crédito, liquidez e reputacional das
emissoras dos ativos investidos. Essa sistematica deve ser documentada, assegurando conformidade
regulatéria e transparéncia nas decisoes de investimento.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo:
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“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro
dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de
referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do
Banco Central do Brasil e os pardmetros reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes categorias,
conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com
0 proposito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo. Esses
ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja
intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento. Podera

ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de
ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a
valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pela
ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do RPPS sio
estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - demonstragao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los até o
vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagio; e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos
resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipotese de alteracdo da forma
de precificacdo dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da
variacdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e

indexadores como os de inflagdo, por exemplo. w
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O IPRES utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown — para
controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatérios periédicos, bem como em um
relatério mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo
cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja, 0
ndo atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos, direta ou indiretamente, classificados com de baixo risco de
crédito. Esta classificacdo deverd ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicagdo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 72, Incisos Il e Il da Resoluco 5.272, refere-
se a titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia
(Selic). Uma vez que esses sdo tidos como os ativos de menor risco de crédito da economia brasileira, a
andlise quanto a classificagdo de risco desse ativo ndo se faz necesséria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 79, Inciso VI
prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigacio
ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancérias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil”
limitadas as institui¢des financeiras classificadas nos segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco Central.

RISCO DE LIQUIDEZ ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467, “A aplica¢do dos recursos do RPPS devera observar as
necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos
com os prazos e 0 montante das obriga¢Ges financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condigdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como base a
carteira de investimentos posicionada no dltimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequagdes dos
prazos as obrigagbes do regime devem considerar ndo s a parte dos ativos do regime, mas também os
dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no pardgrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que apresente
prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversio de cotas de
fundos de investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando
a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA é o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dé através de avaliagdes atuariais e realizacio de estudos
para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestio dos
investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como buscara
obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solxéncia do RPPS no

decorrer da vida do regime. M S
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RISCO SISTEMICO é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de mesmo segmento
econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o sistema financeiro ou mesmo afete
a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos, Diretoria
Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes acerca do cendrio corrente e
perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas econémicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada,
composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagdo, ou seja,
se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como bolsa e délar. No caso do Risco Sistémico,
o potencial de mitigacdo de risco a partir da diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser
entendido como o risco da quebra do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os
ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periédicos nas condi¢des de mercado,
no intuito de antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente adotar uma estratégia defensiva,
alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante salientar que em cendrios extremos,
existem riscos até mesmo para investimentos extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar ou
danificar a percepcdo da unidade gestora perante a midia, o publico, os colaboradores e o mercado como
um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante vigilancia das operagdes internas, por parte
dos 6rgaos de controle internos do RPPS.

Os orgdos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade gestora devera
emitir relatorios, em mesmo periodo e apresentd-lo aos 6rgdos de controle interno, contendo, no minimo:

I - as conclusées dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS as
normas em vigor e a politica de investimentos;

I - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu
saneamento, quando for o caso; e

Il - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes dreas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagbes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para san4-
las.

As conclusdes, recomendacdes, andlises e manifestagdes levantada deverdo ser levadas em tempo habil ao
conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 da Portaria 1.467, “Caso os controles internos do RPPS se mostrem
insuficientes, inadequados ou impréprios, deverd ser determinada a observancia de pardmetros e limites
de aplicagbes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias

apontadas.” @/’W_?
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2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para
o ano, informada no item 2.4. desta Politica e 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma
mensal através da consolidacdo da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscaré a
otimizacdo da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do RPPS e os objetivos
tracados pela gestdo, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como
volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como da carteira do
RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos individualmente
e da carteira consolidada com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a Resolugao e com
esta Politica. (Anexo Il)

O IPRES reconhece ainda que a gestdo responsavel dos recursos previdenciarios pode incorporar, de forma
gradual, critérios ambientais, sociais e de governanca (ESG), complementares aos tradicionais critérios de
seguranga, rentabilidade e liquidez.

A adogdo dessas praticas sera conduzida de maneira progressiva, técnica e compativel com o estagio de
desenvolvimento institucional do RPPS, buscando contribuir para a sustentabilidade de longo prazo e o
fortalecimento da governanca do RPPS.

O IPRES entende que a integragdo de aspectos ESG favorece a gestdo prudente e transparente dos recursos
publicos, podendo agregar valor a carteira previdenciaria e reforcar o compromisso institucional com
principios éticos e de responsabilidade social.

2.9. VEDACOES

E vedado ao IPRES, conforme art. 28 da Resolucdo 5.272 e critérios estabelecidos pelo Comité de
Investimentos:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;
Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;
IIl - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento
ou politica de investimentos admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo padronizados;
IV - realizar diretamente operagGes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operagdes daytrade);
V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que ndo os previstos nesta Resolucdo;

- negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcdo;
VII - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de
investimento, destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou proflssmnals quando nao

atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica; Mb
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VIII - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos
de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de
investimento, cuja remuneragdo deve dar-se, exclusivamente, nos termos da regulamentagdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios;

IX - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores
de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das carteiras, salvo as hip6teses previstas em regulamentagdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12;

XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas — COE;

XIl - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XIII - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta
ou indiretamente, em:

a) ativos virtuais; ou

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizagdo — CBIO que ndo sejam registrados em
sistema de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pela Comissio de Valores
Mobilidrios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado administrado por entidade
administradora de mercado organizado; e

XIV - realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22.

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Abaixo, hd uma sugestdo adequada de Plano de Contingéncia, mas o Comité deve pensar em possiveis
eventos e estabelecer as respectivas agoes.

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo 5.272, nesta Politica de
Investimentos, ou ainda de excessiva exposi¢cdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, serdo
adotadas medidas de contingéncia visando restabelecer o enquadramento e preservar a seguranca dos
investimentos do IPRES.

| - Detec¢do e comunicagdo imediata

Tao logo seja identificado qualquer desenquadramento, pelo custodiante, consultoria, gestor, Diretoria
Executiva ou membro do Comité de Investimentos, a ocorréncia devera ser comunicada imediatamente ao
Comité de Investimentos.

Il = Convocagdo de reunido extraordinaria

O Comité convocard reunido extraordindria no mais breve espaco de tempo, caso nio haja reunido
ordindria prevista, com vistas a analisar a situagdo, identificar as causas do descumprimento e deliberar as
medidas corretivas a serem adotadas.

11l - Agdes corretivas e solicitagdo de resgate

Identificada a existéncia de ativos com exposicdo excessiva a riscos ou com risco de potenciais perdas
relevantes, o Comité de Investimentos devera formalizar a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta
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proceda imediatamente ao pedido de resgate ou realocagdo dos recursos, observados os prazos
operacionais aplicaveis.

IV — Obstaculos ao resgate imediato

Caso exista caréncia, prazo de conversdo de cotas, janela de liquidez ou outro impedimento ao resgate
imediato, o Comité de Investimentos devera elaborar relatério trimestral, detalhando:

a) a situagao do ativo;

b) os riscos envolvidos;

¢) as medidas ja adotadas;

d) as perspectivas de liquidez e desenquadramento;

O relatdrio sera encaminhado aos 6rgdos de controle interno e externo, em conformidade com o inciso VI
do art. 153 da Portaria 1.467.

V - Monitoramento continuo da situacao

Enquanto perdurar o desenquadramento, o Comité de Investimentos, a Consultoria e a Diretoria Executiva
fardo acompanhamento continuo da posigdo, mantendo comunicagao periddica com:

e 0s gestores dos fundos;

e 0s administradores;

e 0scustodiantes; e

e demais agentes de mercado envolvidos, quando necessario.

Serdo monitorados, entre outros documentos e eventos: assembleias, fatos relevantes, comunicados aos
cotistas e informes obrigatérios, de modo a assegurar total transparéncia ao processo de correg3o.

VI - Comunicagdo institucional e governanga

Todas as medidas adotadas deverdo ser formalizadas e comunicadas aos Conselhos, bem como aos
membros do Comité de Investimentos, garantindo rastreamento, controle e transparéncia perante os
orgdos de fiscalizagao.

VIl — Restabelecimento do enquadramento

Encerrado o processo e regularizado o enquadramento, o Comité devera registrar as providéncias
executadas e os impactos observados, incorporando as licdes aprendidas ao processo de gestdo de riscos
do IPRES.

2.11. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

O resgate de cotas de fundos de investimento que apresentem rentabilidade negativa ou valor da cota
inferior ao valor originalmente aplicado observara critérios técnicos e de governanca destinados a
assegurar a prudéncia na tomada de decisao, a conformidade normativa e a protegdo dos recursos. A

2N

24 A &‘w




Pagina 40 de

DOE - SARZEDO 45

DIARIO OFICIAL DE SARZEDO - EDICAO: 2022, quarta-feira, 28 de janeiro de 2026

IPRES POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

decisdo deve ser baseada em estudos que devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados,
considerando os seguintes aspectos:

e Estratégia de alocagdo de ativos: Revisar a composi¢do da carteira de investimentos e verificar se
a manutencéo das cotas é consistente com a estratégia de diversificacdo e os objetivos do RPPS.

¢ Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperagao dos ativos e
comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

e Perspectiva de recuperacdo do mercado: Analisar cendrios econdmicos e financeiros que possam
indicar a recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo prazo.

e Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir 0s seguintes passos:

e Elaboragdo de Estudos Técnicos: Deverd ser solicitado a consultoria de investimentos estudos
técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos
membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagdo de um representante da
consultoria contratada e serdo realizadas as deliberagGes necessérias.

e Documentacdo e Aprovacdo: Todos os estudos e andlises devem ser documentados e anexados a
ata do Comité de Investimentos. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este drgdo, garantindo
a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n2 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser
guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos
busca ser dindmica e adaptével, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas
do regime. A implementagdo de um processo decisorio estruturado e bem documentado, embasado em
estudos técnicos detalhados, é essencial para assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a
prudéncia na gestdo dos recursos previdencidrios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma
alocacdo dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos,
garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS.

2.12. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A revisdo desta Politica de Investimentos sera conduzida de forma anual e sistematica, observando-se os
seguintes parametros:

| - Alteracdes nas normas do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BCB), da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) ou do Ministério da Previdéncia Social (MPS);

Il — AtualizagBes decorrentes de mudangas nas metas atuariais ou nos parametros definidos pela avaliagdo
atuarial que gerem impacto relevante sobre a gestdo dos investimentos;

IIl — Recomendagdes do Comité de Investimentos, da Consultoria Financeira, dos Conselhos ou de érgdos
de controle;

IV — Reavaliacdo das condigdes de mercado e dos resultados obtidos na execucdo da politica vigente;
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V - Inclusdo de novos instrumentos ou préticas de gestdo, desde que devidamente autorizados pela
legislagdo aplicavel.

A versao revisada da Politica de Investimentos serd aprovada pelo Comité de Investimentos e,
posteriormente, serd submetida a aprovagao formal do Conselho do IPRES.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos
busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no
minimo, os seguintes documentos e informagdes:

I - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragBes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data
de sua aprovagao;

Il - as informag@es contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva
aplicagdo ou resgate;

Il - a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagdo de
prestadores de servigos;

V - as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento; e

Vil - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e
respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por meio digital, de
todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de recursos e daqueles que
demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN
(Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicacdo e Investimento dos

o~
R

Recursos), conforme descrito no paragrafo Gnico do art. 148 da Portaria 1.467. M

N

At
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4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagao da elaboragdo desta Politica de Investimentos ocorrerd mediante o envio do Demonstrativo
da Politica de Investimentos — DPIN, por meio do sistema CADPREV, a Secretaria de Previdéncia, conforme
disposto no art. 101 da Portaria 1.467.

A aprovagdo desta Politica sera registrada em ata especifica do Conselho de Administracdo, constando
expressamente sua apreciacao e deliberacdo, passando a ata a integrar a presente Politica de Investimentos
como parte indissocidvel.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados que deram
suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer a disposicdo da SPREV pelo prazo de
10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma

digital.”

Sarzedo 23 de Janeiro de 2026.

Ohidoae e

Nubia @ Rocha Farache Pisarro u’ ita de Cassia das Gragas Santos

Superintendente/Membro do Cons. Administragao Prefeita Municipal

. () e

Cléia Lemos Baxroso Tedfilo Silva abio Henrique Go
Membro do Comité de Investimentos Mgfnbro do Comité de Tnvestimentos
(%m l[[ﬂzz ) A Cmderer
Valdirene Aratjo Lacerda’Santos Carmosina Coutinho Novi Cardoso
Membro do Comité de Investimentos Membro do Conselho de Administragéo

Nivia Maria Pereira

Presidente do Conselho de Administragéo
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5. ANEXOS
ANEXO | - Metodologia de projecdo de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” leva
em consideragdo todos os indices de referéncia dos fundos de investimentos enquadrados com a Resolugio
5.272, classificados como Renda Fixa, Renda Variavel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme
detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excec¢do dos pds-fixados, serd considerado a taxa indicativa da ANBIMA
do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pos-fixados (CDI), serd considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na curva de
juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos publicos, investimentos que
contenham ativos de emissdo privada serao projetados considerando 120% da projecgdo do CDI;

- Para os ativos de renda varidvel do Brasil sera considerado o retorno médio histérico dos tGltimos 60 meses
do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, sera considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no ultimo Relatério Focus do
Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, que utilizem protegao cambial, sera considerado o
retorno médio historico dos ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, sera considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60
meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar contida no Gltimo Relatério Focus do Banco
Central;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, que utilizem de protegao cambial, serd considerado o retorno
médio historico dos ultimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor (Suitability) definindo o
perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica
de Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicdo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é definido o
“valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a duragdo do passivo do RPPS” e entdo, ha a escolha da meta atuarial
a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a
viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes previstos na Resolugdo 5.272.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagdo de RPPS, divididos pelo

segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados coletados no fechamento do més

anterior ao da elaboracdo dessa Politica, chegamos aos seguintes valores de projegdes para os diversos
)

ativos de forma individual: L ~
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indices Desvio-Padrdo Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIX 8,95% -0,45%
coI 2,22% 9,25%
Fundos Crédito Privado - 105% CDI 2,33% 9,71%
IDKA IPCA 2 Anos 2,82% 8,19%
IDKA Pré 2 Anos 4,91% 8,50%
IMA Geral Ex-C 3,13% 8,90%
IMA-B 5,10% 7,80%
IMA-B 5 2,61% 8,59%
IMA-B 5+ 7,95% 7,18%
IRF-M 4,40% 9,14%
IRF-M 1 2,43% 10,11%
IRF-M 1+ 5,77% 8,71%

Carteira Titulos Ptblicos ALM* - -

Fundos Multimercados - 100% CD!I 2,33% 9,25%
Ibovespa 18,58% 4,92%

S&P 500 (moeda original) 15,75% 9,95%
S&P 500 15,77% 8,54%

MSCI World (moeda original) 15,41% 8,11%
MSCI World 14,72% 6,61%

Carteira Titulos Privados ALM* -

*Os valores de rentabilidade dependerdo das taxas acordadas no momento da compra ou do comportamento dos
pregos do ativo, no caso da marcacao a mercado. O desvio-padrédo (volatilidade) estimado também dependeré da
forma de marcagao do ativo

ANEXO Il - Relatorios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado visa atestar a
compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks avaliando
indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o
retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de confianga probabilistica
supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais
arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-se com 95%
de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta

=
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representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-
se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em X% do retorno didrio médio dos ultimos
12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Em
12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade X
maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estavel é determinado ativo,
ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em
determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de méaximo, garantindo, dessa forma, que a minima
da série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda
ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvaloriza¢do do ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagdo
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice
de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se exp0s, houve uma rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatério de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 5.272 e conformidade busca comprovar
a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugdo 5.272.

O Relatério de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos investimentos com
todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de
alocagdo), os quais seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem
replicar os limites previstos na Resolugdo 5.272, trazendo a este relatério, um cardter diferente do Relatério
citado acima que se refere a aderéncia a Resolugdo 5.272.

O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos
investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam
resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagdo a sua referéncia. @fw
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